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Palestra pronunciada no XXIl Forum da Liberdade em Porto Alegre, com o tema
‘Cultura da Liberdade’, em 6 e 7 de Abril, de 2009. Realizagdo do Instituto de
Estudos Empresariais — IEE.

Estamos em meio a uma crise financeira e econdmica que abriu um debate sobre
quais foram as causas da crise e como sair dela da melhor maneira.

Muitos culpam o mercado, a falta de regulamentacao e o capitalismo, e se
esquecem que esta crise tem sua origem precisamente no contrario: uma forte
intervencéao estatal nos mercados de hipotecas e na economia em geral, nos
Estados Unidos da América.

Posteriormente, em 1996, foram emitidas diretrizes para que a Fannie Mae e a
Freddie Mac, empresas ligadas ao governo, dedicassem uma grande
percentagem de sua carteira de hipotecas a pessoas com menos recursos. Em
1997, uma alteracéo na Lei Federal de Crédito obrigou que a carteira de
empréstimos daquelas companhias deveria atender as comunidades servidas
através de critérios de raga, género e idade.

Posteriormente, a Administracdo Federal de Habitagao criou um seguro para os
bancos que financiavam hipotecas "sub-prime” (de segunda m&o) a pessoas de
baixa renda, que na maioria dos casos nao tinham condicdes minimas para fazer
jus a crédito. Entre 2001 e 2003, o Federal Reserve Bank (Banco Central
americano), sob a presidéncia de Allan Greenspan, baixou as taxas de juros para
1% ao ano.

Obviamente, essa medida fez disparar o consumo, sobretudo a aquisicao de
casas, o0 que causou inflagdo dos precos delas. Nessa época, o governo fez a
Fannie Mae e a Freddie Mac aumentarem ainda mais sua participagao no
mercado de hipotecas, que chegou a quase metade desse mercado. Estas
empresas compravam hipotecas de quase todos os bancos. Que eram entéo
securitizadas e revendidas a bancos de investimento e fundos de penséo.

Eram titulos com garantia real, oferecendo renda mensal, com diversificagéo de
risco, pagando juros superiores aos dos titulos do Tesouro americano, além de
garantia de resgate da AIG, a maior seguradora do mundo. E contavam com boa
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qualificagcado da Standard and Poors, agéncia classificadora de riscos. Aquela
bolha sé podia estourar e foi o que aconteceu. A partir dai, as medidas do governo
foram de mais intervengao, pondo mais dinheiro dos contribuintes para salvar
empresas e bancos, além de mais regulamentagao.

Esta crise econémico-financeira esta produzindo uma grave contragéo do
comércio mundial. A Organizagdo Mundial do Comércio - OMC estima que o
comércio global diminuird em 9% este ano, com a maior reducao desde a
Segunda Guerra Mundial. A redu¢do na demanda de produtos e também a
reducdo do fluxo de dinheiro explicam esse declinio do comércio mundial.

Além disso, também comecam a aparecer medidas protecionistas em varios
paises, incluindo varios do G-20, apesar do fato de que em novembro passado
tomaram a decis&o de evitar o protecionismo. As vozes que pedem protecionismo
estdo se tornando cada vez mais fortes, apesar das adverténcias feitas por
milhares de institutos liberais no mundo todo e por personagens como o
Presidente do Banco Mundial Robert Zoellick, que advertiu que o isolacionismo
dos paises pode levar a uma espiral negativa de problemas econdémicos, tais
como os experimentados na década de 30, o que faz a situagao atual, em vez de
melhorar, ficar cada vez pior.

Além disso, Primeiro-Ministro britdnico, Gordon Brown afirmou recentemente que
o protecionismo € o caminho para a ruina. Os cantos de sereia que sdo ouvidos
fazem com que as pessoas acreditem que através do protecionismo -- tarifario ou
nao-tarifario — garante-se a industria local e continuara a se manter os empregos
da nacgao, que de outra forma seriam exportados para "outros paises”. Com a
garantia do trabalho, as pessoas vao ter dinheiro para consumir os bens das
varias empresas locais, que terdo melhores pregos para os produtores e que 0
Estado vai criar os empregos necessarios para proporcionar as demais pessoas 0
que elas precisam para viver.

O protecionismo também parte da premissa de que o estado é bom, que cuida
bem de nds, que ira fazer de tudo para assegurar que todo o povo esteja bem na
sociedade. Para proporcionar isso, o governo usa um monte de ferramentas,
algumas das quais incluem: tarifas alfandegarias, barreiras nao tarifarias ao
comércio; regulamentos para todas as atividades econdmicas, controle de precos
no mercado e de lucros nas empresas, controle de cambio e de troca de moedas;
subsidios para a producao e o consumo, que aumentam a despesa publica, e que
exigem mais emissao de moeda, ou um aumento da divida publica, ou aumento
de impostos, ou uma combinacao destes instrumentos. Além da participacao ativa
do governo na economia como um ator, a gestdo de empresas estatais, ou investir
uma grande quantidade de dinheiro em obras publicas, para fins de contratagcao
de muitas pessoas.Infelizmente, a forma como a crise foi gerida sé confirma esta
pratica tdo comum nos paises da América Latina, de privatizar os lucros e
socializar os prejuizos. A conta dessas intervengdes sera paga por todos os
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americanos, mas também pelos habitantes de todos os demais paises do
planetaEm 1995 foi promulgada a lei de reivestimento comunitario, forcando os
bancos, com garantia estatal, a conceder empréstimos as camadas populares de
baixa renda.

Apesar das boas intengdes que tenham os que defendem o protecionismo, a
realidade de suas consequéncias é muito diferente. Ao aumentar os impostos
sobre as mercadorias importadas para proteger os produtos nacionais, 0s pregos
destes no mercado sobem. Ao aumentarem os precos das matérias-primas dos
produtos nacionais que sao exportados, eles perdem competitividade no mercado
internacional e a demanda por eles diminui.

Também, com o aumento dos precos dos bens de consumo nacionais no mercado
protegido, as pessoas terdo menos dinheiro para comprar outros produtos, o que
torna a procura destes reduzida. Ao isso acontecer, as empresas tém de despedir
trabalhadores para nao falir. Sobrevém o aumento do desemprego e a queda dos
salarios reais. O encarecimento das matérias-primas e os regulamentos que o
governo impde fardo com que o ambiente para empreender piore bastante.

Havera menos investimentos, tanto de capitais nacionais quanto estrangeiros, que
buscarao paises com ambiente de negdcios mais favoraveis. Quando ha menos
investimentos no pais, além de controle de pregos e de lucros pelo governo, a
consequéncia logica de tais politicas publicas € a escassez. Com a escassez € 0
desabastecimento, cria-se 0 “mercado negro” com pregos bem acima daqueles
que poderiam ser encontrados em um ambiente competitivo.

Ao mesmo tempo que todas essas consequéncias se vao manifestando, formam-
se grupos corporativos de pressao com seus interesses, em busca de protecéo
junto ao Estado: os sindicatos, que pretendem tornar mais rigidas as relagdes
trabalhistas, grupos mercantilistas de falsos empresarios que buscam apoio do
poder publico para Ihes proteger da concorréncia e facilitar a transferéncia de
recursos da sociedade para eles. Esse ambiente € propicio para que os politicos e
burocratas criem dificuldades legais para vender facilidades e estao, assim,
abertas as portas da corrupgao.

Todas estas consequéncias resultam em que os individuos na sociedade vao
perdendo os valores do respeito pela propriedade privada, o respeito pelos direitos
dos outros, de que nao se deve viver as custas dos outros, e de que temos de
trabalhar honestamente para ganhar o préprio sustento. E aumentam os
ressentimentos e tensdes entre as classes sociais.
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